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BSE Limited, 
Department of Corporate Services, 
25th floor, Phiroze Jeejeebhoy Towers, 
Dalal Street, Fort, 
Mumbai – 400 001. 
SCRIP ID : PSB  
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National Stock Exchange of India Ltd., 
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Mumbai – 400 051. 
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Dear Sir, 
 
Reg: Publication of Reviewed Unaudited Financial Results of the Bank for the 
Quarter (Q3) / Nine Months ended December 31, 2025. 
 
Reviewed Unaudited Financial Results of the Bank for the Quarter (Q3) / Nine Months 
ended December 31, 2025 were approved by the Board of Directors of the Bank, in its 
meeting held on January 17, 2026 and this was informed to the Stock Exchanges. 
 
The results were published in Financial Express (English edition), Business Standard 
(English and Hindi edition), Business Line (English edition) and Jansatta (Hindi 
edition) on January 18, 2026. We are enclosing a copy of newspapers wherein the 
Reviewed Unaudited Financial Results of the Bank for the Quarter (Q3) / Nine Months 
ended December 31, 2025 were published. 
 
Request you to take note of the above. 
 
Yours faithfully 

 

 

 

Saket Mehrotra 
Company Secretary 
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Read today’s
Business Standard online.
Regular readers can
check eligibility for
one-year complimentary
digital access to
TheNewYork Times

statsguru 17 >
Fromcash to clicks

teCH 4.0 16 >

Open sourcemakes
business sense

Bankers’ trust 17 >
The long road to recovery

IBCandNCLThave immensely
helpedbanks inrecoveryand
resolutionofbaddebt,butweneed
moreNCLTmembersandBenches
toreducetimetaken,writes
taMaL BanDYOPaDhYaY

SPECIALS
ON mONdAy
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SUDHeeR PAL SIngH
NewDelhi, 18 January

Renewable energy investor Kusha-
gra Nandan, who cofounded Sun-
Source Energy in 2011 and biofuel
firm REnergy Dynamics (RED) in
2024, has launched a new clean-
technology company, LNK Energy,
alongwith investorVarunKaradand
ParitoshLadhani, jointmanagingdi-
rector of SLMG Beverages, India’s
largest Coca-Cola bottler.

The trio plans to invest around
~10,000croreover thenextfiveyears
insettingupasolarequipmentman-
ufacturing factory in Maharashtra,
and later expand operations into

green fuels, including green hydro-
gen, renewableenergydevelopment,
andenergy storage. Turn to Page 6 >

NominalGDP
growth forFY27
seenat 10-10.5%

Soon, singlemonthly snapshot
to reflect all your savings

SunSource founder-led trio
plans~10Kcrcleantechpush
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Indiamayplay out as a
growth story inDavos

Theweeklong
56thannual
meetingof the
WorldEcon-
omicForum,

startingJanuary 19 inDavos,will
havea strongdesiflavour this year,
witha largedelegationofministers,
industrialists andchief executives,
alongwith senior representativesof
stategovernments,headed to the
Swiss town,writesnivEDita MOOKErJi
n India’s Davos strategy gets eastern
tilt: Assam, J’khandwiden playbook
n Eximmatters: ‘A spirit of dialogue’ at
WEF,Davos, amid Trump’s unilateralism
n Intelligent choice architectures:
Turning AI’s potential into perform-
ance, writes K Krithivasan

Business standard poll

The trio, (fromleft)VarunKarad,
ParitoshLadhani andKushagra
Nandan,has joinedhands to form
anewcompany,LNKEnergy

RUCHIKA CHITRAVAnSHI
NewDelhi, 18 January

The upcoming Union Budget,
to bepresentedonFebruary 1,
is likely to assume nominal
gross domestic product (GDP)
growth between 10 and
10.5 per cent for the financial
year 2026-2027 (FY27), a Busi-
ness Standard poll of econ-
omists showed.

Thefirst advance estimates
of GDP for FY26, re-
leased earlier this
month, indicated
that the nominal
GDP might grow by
8 per cent to ~357
trillion during the
current financial
year, compared to
9.8 per cent in FY25.
The Ministry of
Finance will use this as the
base to calculate the nominal
GDP for FY27. However, the
statistics ministry will release
the second advance estimates
ofGDPforFY26onFebruary27
with thenewbaseyearof2022-
23, which may change the
Budget assumption for nom-
inal GDPgrowth.

Nominal GDP — calculated

at currentmarketprices—fac-
tors in the effect of inflation. It
is used as the base to calculate
crucialmacroeconomicindica-
tors, suchasdebt-to-GDPratio,
fiscal deficit, and revenue
buoyancy amongothers.

FY27 will also be the first
yearwhen the central govern-
ment will shift to the debt-to-
GDP ratio as theprimaryfiscal
anchor, moving away from
the practice of using the fiscal

deficit as the oper-
ational target. A
higher nominal
GDP assumption
makes it easier for
the finance min-
ister to show a nar-
rower debt-to-GDP
ratio andvice-versa.
The FY26 nominal
GDP growth is seen

at 8per cent due to a low infla-
tion print.

“With inflation moving
from lower levels, the deflator
is expected to be 2.5 to 3 per
cent. As a result, the nominal
GDP growth rate is projected
tobehigher for thenextfinan-
cial year,” said Madan Sabna-
vis, chief economist, Bank of
Baroda. Turn to Page 6 >

RUNUP
TO
THE

BBUUDDGGEETT
2026-27

Nominal GDP growth
for FY27 (Y-o-Y %)
India Ratings 9.7
Icra 9.8
Nomura 10
Bank of Baroda 10
UBS 10
HDFC Bank 10.1
CareEdge 10.1
QuantEco Research 10.4
Elara Global Research 10.5
Crisil 10.5
Source: BS Research

Growthforecast

KHUSHBOO TIWARI, VISHAL CHHABRIA
& VIKAS DHOOT
Mumbai/NewDelhi, 18 January

India’s banking, financial services
and insurance (BFSI) con-
sumers may soon be able to
take a comprehensive view
of their savings and invest-
ments across asset classes
with a single monthly snap-
shot statement, instead of sep-
arately reviewing and adding up
month-endbalances reportedby the
likes of mutual funds and banks, ac-

cording to a proposal being dis-
cussed among financial regulators.

Currently, mutual fund (MF) and
stockmarket investors receive a con-

solidated account statement
everymonthwith their trans-

action details across MF
schemes and securities
held in the demat form,
under a single Permanent

Account Number (PAN).
Retirement savings parked in

theNationalPensionSystemregu-
lated by the Pension Fund Regula-
tory and Development Authority

(PFRDA) have also been integrated
into this consolidated account
statement (CAS).

Thestockmarket regulator, Secur-
ities and Exchange Board of India
(Sebi), has now initiated parleys with
other regulators, including the Re-
serve Bank of India (RBI), the Insur-
ance Regulatory Development
Authority of India (Irdai), to expand
the CAS disclosures to reflect the
status of other investments and sav-
ingsproducts, includingsmallsavings
schemes, bond holdings and provi-
dent fund (PF) savings. Turn to Page 6 >

nDiscoms flip switch to profit, clock ~2,701 crore in FY25 4 >

• PUBLISHED SIMULTANEOUSLY FROM:
• AHMEDABAD • BENGALURU • BHOPAL • BHUBANESWAR
• CHANDIGARH • CHENNAI • HYDERABAD • JAIPUR • KOCHI
• KOLKATA • LUCKNOW • MUMBAI • NEW DELHI • PUNE

- www.business-standard.com

MONDAY • 19 JANUARY 2026
20 pages in 1 section
NEWDELHI
~15.00
VOLUME XXXII NUMBER 236

EECCooNNooMMYY && PPUUBBllIICC AAFFFFAAIIrrSS 6 >

New labourCodes raise
operating expenses of
pvt banks, insurers
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WorldWideWeb inventor
wants to bring his digital
data system to India

How markets performed last week
% chg over Dec 31, ’25

January 16 One-week Local currency inUS $
Sensex 83,570 0.0 -1.9 -3.0
Nifty 25,694 0.0 -1.7 -2.7
Dow Jones 49,359 -0.3 2.7 2.7
Nasdaq 23,515 -0.7 1.2 1.2
Hang Seng 26,845 2.3 4.7 4.5
Nikkei (Dec 30) 53,936 3.8 7.1 6.2
FTSE 10,235 1.1 3.1 2.3
DAX 25,297 0.1 3.3 2.0
*Change (%) over previous week Source: Bloomberg
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Trump’s Greenland
pressure blitz reopens
tariff wounds in Europe
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बाजार 
हलचल

बयजयि लन्यमक ने एलओडीआि 
लवलन्मन की समीकय शुरू की 
बवजवर टन्वमक ने ट्श्टंग ऑशब्गे्शन ऐंड टड्क्ोजर रीकवव्रमेंट 
(ए्ओडीआर) टवटन्मों की व्वपक समीकव शुरू कर िी है। ्े टवटन्म 
सूरीब्धि कंपटन्ों के ट्ए टड्क्ोजर, कॉरपोरेट गवन्नेंस और पवरिटश्चतव 
मवनिंडों को टन्ंटतत करने वव्े मुख् ढवंरे हैं। सूतों के अनुसवर, इस समीकव 
के ट्ए गटठत सटमटत ने इस महीने की शुरुआत में अपनी पह्ी बैठक की। 
जनवरी के पह्े स्तवह में हुई ्ह बैठक भवरती् पटतभूटत और टवटनम् 
बोड्ट (सेबी) दवरव टन्मों को सर् बनवने और गैर-जरूरी रीजों को हटवने 
के ट्ए टकए जव रहे टन्वमक सुधवरों की शृंख्व कव टह्सव है। सेबी पह्े ही 
संशोटधत म्ुरुअ् फंड टवटन्म और ्टॉक बोकर टवटन्म अटधसूटरत 
कर रुकव है और अटधगहण टवटन्मों और टनपटवन मवनिंडों में भी संशोधन 
कर रहव है। 

सुलखख्ि ों में वयपस लौट िहय 
मे्ोपॉललटन सटॉक एकसचेंज 
टपछ्े छह महीनों में गैर-सूरीब्धि बवजवर में मेटोपॉट्टन ्टॉक एकसरेंज 
ऑफ इंटड्व (एमएसईआई) के शे्रों में भवरी उतवर-रढ़वव िेखने को टम्व 
है, ्ेटकन हवट््व तेजी ने इस एकसरेंज को टफर से ररव्च में ्व टि्व है। 
टपछ्े कुछ हफतों में इसके शे्र की कीमत िोगुनी से भी अटधक हो गई है, 
क्ोंटक टनवेशकों के बीर इस बवत को ् ेकर अटक्ें तेज हो रही हैं टक क्व 
एमएसईआई भवरत के आकष्चक इशकवटी टेटडंग केत में एक महतवपूण्च कंपनी 
के रूप में उभर सकतव है। बवजवर के जवनकवरों कव कहनव है टक नैशन् 
्टॉक एकसरेंज (एनएसई) के प्तवटवत आईपीओ को ्ेकर र् रही 
ररव्च ने एकसरेंज से जुडे शे्रों में सकवरवतमक मवहौ् बनव्व है। हव्वंटक, 
सूतों के अनुसवर एमएसईआई में हवट््व तेजी टन्वमकी् घटनवकमों से भी 
पेररत है क्ोंटक एकसरेंज को बवजवर टन्वमक भवरती् पटतभूटत और 
टवटनम् बोड्ट (सेबी) से अपने कैश सेगमेंट में वॉल्ूम बढ़वने के ट्ए 
ट्शकवटडटी एनहवंसमेंट ् कीम (ए्ईएस) शुरू करने की मंजूरी टम् गई है। 
कैश मवक्केट में गटतटवटध बढ़ने के बवि पमुख बोकरेज फम्षों जीरोधव और गो 
दवरव समटथ्चत एमएसईआई से डेररवेटटव सेगमेंट में पवेश करने की अनुमटत 
मवंगने की उममीि है, जो एकसरेंजों के ट्ए रवज्व कव एक पमुख सोत है। 

मयक्केट इन्यस्कचि इंससटटशंूस ने 
वरिषठ सति पि बढयई लन्ुसकत 
नैशन् ्टॉक एकसरेंज (एनएसई) अहम परररव्न और टन्वमक, 
अनुपव्न, जोटखम पबंधन और टनवेशक टशकव्त टवभवगों में िो कव््चकवरी 
टनिेशक (ईडी) के पिों पर टन्ुशकत की ्ोजनव बनव रहव है और इसके ट्ए 
20 वष्षों से अटधक अनुभव वव्े पेशेवरों से आवेिन आमंटतत टकए हैं। ्ह 
किम बवजवर टन्वमक सेबी के उस टनि्मेश के बवि उठव्व ग्व है, टजसमें 
शे्र टवटनम् और टडपॉटजटरी सटहत मवक्केट इन्व्टकरर इंश्टटूशंस 
(एमआईआई) को अपने गवन्नेंस ढवंरे को मजबूत करने के ट्ए कहव ग्व 
है। एक स्तवह पह्े बीएसई और सेंट् टडपॉटजटरी सटव्चसेज इंटड्व 
(सीडीएसए्) ने भी कव ््चकवरी टनिेशक पिों के ट्ए आवेिन आमंटतत 
टकए थे। 

संक्न : खुशबू टतववरी

िाम पसाद साह ू
मुबंई, 18 जनविी 

 बवजवर पूजंीकरण क े टहसवब स े
िशे की सबस े बडी कपंनी 
रर्व्सं इडं्टीज 

(आरआईए्) कव टिसबंर टतमवही (टवत 
वष्च 2026 की तीसरी टतमवही) कव पिश्चन 
परररव्न क ेमोर्मे पर मोट ेतौर पर बवजवर की 
उममीिों क े अनरुूप रहव। खिुरव कते क े
कवरण कपंनी क ेएकीकतृ पिश्चन पर पड े
नकवरवतमक असर की भरपवई कछु हि तक 
ते्  स ेरसव्न (ओ2सी) और िरूसरंवर 
कतेों क े मजबतू पिश्चन स े हो गई। रूटंक 
खिुरव कते क ेपरररव्न पिश्चन में टगरववट 
उममीि स े कहीं ज्विव थी, इसट्ए कछु 
बोकरजे फम्षों न े िरूसरंवर कपंनी की  
ट्श्टगं और रर्व्सं ररटे्  की वटृ्धि में 
बढ़त को मखु् कवरण मवनत े हएु अपन े
अनमुवनों में मवमू् ी कटौती की ह।ै मौजिूव 
कीमत पर ्ह शे् र टवत वष्च 2027 की 
आ् क े25 गनुव पर कवरोबवर कर रहव ह।ै 

रर्व्सं ररटे्  वेंरस्च-आरआरवीए्- 
कव कपंनी क ेसं् कुत रवज्व में करीब 30 
फीसिी और परररव्न ्वभ में ्गभग 14 
फीसिी कव ्ोगिवन ह ैऔर इसक ेरवज्व में 
9 फीसिी की वटृ्धि हईु ह।ै जीएसटी िरों को 
तक्कसगंत बनवन ेक ेअ्ववव त्ोहवरी सीजन 
कव कछु टह्सव जनू टतमवही में र्व ग्व। 
रर्व्सं कजं्मूर पोडक्ट्स 
(आरसीपीए्) क ेअ्ग होन ेस ेएक महीन े
कव भी रवज्व पर असर पडव। आरसीपीए् 

आरआईए् क े खिुरव कवरोबवर की 
एफएमसीजी शवखव ह ैऔर इसक ेपवस खवद, 
पे्  पिवथ्च, घरे्  ूऔर व्शकतगत िखेभव् 
उतपविों में पमखु बवडं हैं।  खिुरव कते में 431 
नए ् टोर खु् ।े ् टेकन बिं ् टोरों को शवटम् 
करें तो टतमवही में श्ुधि ् टोरों की सखं्व 158 
रही। अवटध के अतं में ् टोरों की कु्  सखं्व 
19,979 रही और नए ्टोरों क ेजडुन ेस े
खिुरव एरर्व में टपछ् ेवष्च की तु् नव में 1 
फीसिी की बढ़ोतरी हईु और ्ह 7.81 
करोड वग्च फटु तक पहुरं ग्व। 

कपंनी अपन ेशकवक कॉमस्च कवरोबवर में 
भवरी टनवशे कर रही ह।ै  टज्ो मवट्ट हर टिन 
16 ्वख स ेअटधक टबकी ऑड्टर क ेसवथ 

तजेी स े ्ोकटप्तव हवटस् कर रही ह।ै 
रोजवनव ऑड्टर में औसत वटृ्धि टपछ्ी 
टतमवही की तु् नव में 53 फीसिी और टपछ्े 
वष्च की इसी टतमवही की तु् नव में 360 
फीसिी रही ह।ै इस िर स े कपंनी शकवक 
कॉमस्च कते में शीष्च िो ्थवनों पर पहुरंन ेकी 
उममीि कर रही ह।ै 

शकवक कॉमस्च व्वसव् पर अटधक ध्वन 
केंटदत करन ेऔर उसक ेटव्तवर, कमजोर 
उतपवि टमशण और शम सटंहतव पर अम् को 
िखेत ेहएु परररव्न ्वभ में वटृ्धि सव्वनव 
आधवर पर 2 फीसिी तक सीटमत रही जबटक 
इस खडं क ेमवटज्चन में 55 आधवर अकं की 
टगरववट आई और ्ह 7.8 फीसिी रह ग्व। 

मोती्व् ओसवव् ररसर्च न े टवत वष्च 
2026-28 क े ट्ए आरआईए् क े
परररव्न और श्ुधि ् वभ क ेअनमुवन में 0 स े
3 फीसिी की कटौती की ह।ै इसकव मखु् 
कवरण आरआरवीए् की कमजोर वटृ्धि 
और आरटज्ो में ऊरंी ब्वज ्वगत ह।ै 
आटित् बंस् क ेनतेतृव वव् ेटवश्षेकों न े
टवत वष्च 2025-2028 की अवटध में 
आरआईए् क ेसं् कुत परररव्न ्वभ में 
10 फीसिी की वटृ्धि िर कव अनमुवन ्गव्व 
ह।ै उनहोंन ेआरआईए् को खरीि रटेटगं िी ह ै
और सशंोटधत ् क् 1,750 रुप् ेत् टक्व 
ह।ै िरूसरंवर कते में मजबतू पिश्चन न ेअन् 
कतेों की कछु कमजोरर्ों को िरू करन ेमें 
मिि की। पटत गवहक औसत रवज्व में 5 
फीसिी की सव्वनव वटृ्धि और 89 ् वख नए 
गवहकों की मजबूत वटृ्धि स ेरवज्व में इजवफव 
हआु। कु्  गवहकों की सखं्व अब 51.5 
करोड ह ै जबटक उसक े 5जी गवहकों की 
सखं्व 25.3 कोरड स े अटधक ह,ै जो 
सव्वनव आधवर पर 49 फीसिी अटधक ह।ै 
भवरत में 5जी गवहकों में कपंनी की ्गभग 
िो-टतहवई टह्सिेवरी ह।ै सवथ ही इसस े
टफक्ड बॉडबैंड कते में भी उदोग की वटृ्धि 
को गटत टम् रही ह।ै इस केत में गवहकों की 
कु्  वटृ्धि में उसकव 70 फीसिी ्ोगिवन ह।ै 

टस्टमटैटकस ररसर्च कव अनमुवन ह ै टक 
टज्ो कव आईपीओ टवत वष्च 2027 की 
शरुुआत में आरआईए् क ेट्ए महतवपणू्च 
कवरक सवटबत होगव। तीसरी टतमवही क े
नतीजों क े बवि इसन े आ् अनमुवनों को 
अपररवटत्चत रखव ह ैऔर शे् र को 1,700 

रुप् ेक े्क् मलू् क ेसवथ खरीि रटेटगं िी 
ह।ै 

ओ2सी कवरोबवर में ईंधन कैटकंग 
पररवहन में तीव्र वृट्धि और सलफर की उचर 
पवश्त के कवरण इस सेगमेंट के परररव्न 
्वभ में सव्वनव आधवर पर 15 फीसिी की 
बढ़ोतरी िज्च की गई। हव्वंटक डवउन्टीम 
रवसव्टनक मवटज्चन में कमजोरी और 
फीड्टॉक की ढु्वई िरों में वृट्धि ने इस 
बढ़त को आंटशक रूप से कम कर टि्व। 
एथेन कैटकंग की अनुकू् इकनॉटमकस और 
घरे्ू बवजवर में बेहतर श्थटत ने ्वभपितव 
बनवए रखने में ्ोगिवन टि्व। अप्टीम 
कवरोबवर में केजी डी-6 गैस और कंडेनसेट 
की कम मवतव और कम कीमत पवश्त के 
कवरण रवज्व में सव्वनव आधवर पर 8.4 
फीसिी की टगरववट आई। आवटधक 
रखरखवव गटतटवटध्ों के कवरण परररव्न 
्वगत में वृट्धि के र्ते परररव्न ्वभ में 
13 फीसिी की टगरववट आई, जबटक 
मवटज्चन में 410 आधवर अंक की कमी िज्च 
की गई। नुववमव ररसर्च नई ऊजव्च के कवरोबवर 
को ्ेकर आशववविी है। उसकव मवननव   है 
टक नई ऊजव्च के टव्तवर से न केव् शु्धि 
्वभ में 50 फीसिी से अटधक की वृट्धि 
होगी बशलक 2035 तक शून् कवब्चन 
उतसज्चन के ्क् को िेखते हुए  
ओटूसी सटहत कंपनी के मूल्वंकन में भी 
सुधवर होगव।  

जव् ईरवनी के नेतृतव में टवश्ेषकों ने 
कंपनी को खरीि की रेटटंग िी है और ्  टकत 
कीमत 1,808 रुप्े टनधव्चररत की है। 

लज्ो की ललससटिंग औि खुदिय वृल्धि से बनेगी बयत

दीपक कोिगांिकि 
मुंबई, 18 जनविी 

 
सूचना पौदोटगकी (आईटी) कंपटन्ों के शे्रों 
में शुकववर को तेजी आई। कमजोर समझी जवने 
वव्ी टिसंबर टतमवही में इनफोटसस दवरव बडे सौिों 
और मजबूत ऑड्टर पववह की मिि से टतमवही 
आधवर पर शवनिवर वृट्धि िज्च टकए जवने की वजह 
से नैशन् ्टॉक एकसरेंज (एनएसई) पर 
टनफटी आईटी सूरकवंक 3.3 पटतशत रढ़ ग्व। 
इनफोटसस के शे्र की कीमत एनएसई पर 5.6 
पटतशत बढ़कर 1,689 रुप्े हो गई, क्ोंटक 
कंपनी ने अपने परररव्न मुनवफव मवटज्चन िव्रे 
को बनवए रखते हुए रवज्व वृट्धि के अनुमवन में 
इजवफव टक्व है। 

टनफटी आईटी सूरकवंक में सबसे ज्विव रढ़ने 
वव्व शे्र ओरेक् फवइनैं  टश्् सटव्चसेज 
(7,899 रुप्े) रहव, टजसमें 5.7 फीसिी की 
तेजी आई। इसके बवि टेक मटहंदव में 5.16 
पटतशत, ए्टीआईमवइंडटी (6,308 रुप्े) में 
4.6 पटतशत और एमफेटसस (2,886.80 
रुप्े) में 3.5 पटतशत की बढ़ोतरी हुई। आईटी 
सूरकवंक में शवटम् टवपो, कोफोज्च, टवटव 
कंसलटेंसी सटव्चसेज (टीसीएस), पटस्च्टेंट 
टस्टमस और एरसीए् टेकनॉ्जीज में 2 से 3 
पटतशत के बीर बढ़ोतरी हुई। सेकटोर् इंडेकस में 
टनफटी आई सूरकवंक सबसे ज्विव फव्िे में रहव।  

इ्वरव कैटपट् के टवश्ेषकों कव मवननव है टक 
इनफोटसस अपने बीएफएसआई और एनज्गी 
वटट्टक्ों में सुधवर िज्च कर रही है, जबटक अन् 
वटट्टक्ों की  श्थटत सुधरने में कुछ वकत ्ग 
सकतव है। इनफोटसस ने बतव्व टक वह टॉप 25 

बैंटकंग गवहकों में से शीष्च-15 के ट्ए पसंिीिव 
एआई पवट्टनर है। उसे वेंडर कंसोट्डेशन डी् से 
फव्िव टम् रहव है और सौिे की टोट् कॉनटट्रैकट 
वैल्ू (टीसीवी) में ्गवतवर बढ़ोतरी हो रही है, 
टजससे मध्वव टध में वृट्धि की उममीि है। कंपनी 
4,600 एआई परर्ोजनवओं पर कवम कर रही है 
और उसने 6 एआई-आधवररत वैल्ू पू् की 
पहरवन की है, टजसमें वे आगे र्कर तेजी से 
बढ़त हवटस् कर सकते हैं। बोकरेज फम्च ने कहव 
टक कंपनी ने िोहरव्व है टक एर-1बी वीजव की 
पवबंटि्ों कव असर बहुत कम हुआ है। उसने 
इनफोटसस के ट्ए 1,770 रुप्े के कीमत ्क् 
के सवथ ‘एक्ुमु्ेट’ रेटटंग बनवए रखी है। 

अकटूबर-टिसंबर 2025 टतमवही के ट्ए, 
इनफोटसस ने ्गवतवर वृट्धि िज्च की (हेलथके्र 

सेगमेंट की बडी डी् में बढ़ोतरी के कवरण) और 
सीजन के टहसवब से कमजोर टतमवही में भी इस 
बडी डी् कव मजबूत ्ोगिवन रहव। कंपनी के 
पबंधन ने बतव्व टक टड्केशनरी खर्च को ्ेकर  
श्थटत सतक्क बनी हुई है और एआई रक  के 
कवरण पवरंपररक व्वसव् में कुछ नरमी िेखी जव 
रही है।  

हव्वंटक, आईसीआईसीआई टसक्ोररटीज के 
अनुसवर, 4.8 अरब डॉ्र की कु् कॉनटट्रैकट 
वैल्ू (टीसीवी) के बडे सौिे हवटस् करनव एक 
मुख् सकवरवतमक बवत थी। उसे उममीि है टक 
टवती् सेववओं में ्ूरोप में टवत वष्च 2026 की 
तु्नव में टवत वष्च 2027 के िौरवन बेहतर वृट्धि 
िेखने को टम्ेगी। 

इस बीर, ऐ शकसस टसक्ोररटीज के टवश्ेषकों 
को उममीि है टक टवत वष्च 2027 में आईटी 
सेकटर में टवत वष्च 2026 की तु्नव में ज्विव 
मजबूत गोथ ररकवरी होगी। इसकी वजह मवंग में 
सुधवर, ज्विव श्थर वृहि हव्वत, बजट खर्च में 
बढ़ोतरी, सौिों में तेजी, बेहतर इ्तेमव् और 
परर्ोजनव  टक्वनव्न है। इसके अ्ववव, 
जेनरेटटव एआई, आईटी आधुटनकीकरण, 
क्वउड टवंसफॉम्मेशन और टडटजट् 
टवंसफॉम्मेशन जैसी उभरती टेकनॉ्जी की मवंग 
पमुख गवहकों में बढ़ रही है। टपछ्ी कुछ 
टतमवटह्ों में भवरती् आईटी सेवव कंपटन्ों के 
गवहकों ने आटथ्चक अटनशशरततव के कवरण अपने 
आईटी बजट में कटौती की है, खवसकर 
अमेररकव और ्ूरोप में। कई बडी कंपटन्वं अभी 
भी ्वगत को को ्ेकर सतक्कतव बरतने पर जोर 
िे रही हैं, टजससे ्वगत कटौती और कम्चरवरर्ों 
से जुडे खर्षों में कमी आई है।

समी मोडक 
मुंबई, 18 जनविी 

 
 देसी बोकरेज फम्च वेंरुरव के एक 
अध््न से पतव र्तव है टक भवरत 
में ्मॉ्कैप म्ुरुअ् फंड 
(एमएफ) कव मवइकोकैप शे्रों में 
टनवेश सीटमत बनव हुआ है। बवजवर 
पूंजीकरण (एमकैप) के आधवर पर 
शीष्च 1,000 कंपटन्ों से नीरे वव्े 
शे्रों में टनवेश करीब 2 फीसिी 
तक सीटमत है। 

्मॉ्कैप फंड शेणी में आने 
वव्ी 32 ्ोजनवओं की कु् 
पबंधनवधीन पररसंपटत्वं 
(ए्ूएम) करीब 3.7 टटट््न 
रुप्े है। वेंरुरव के टवश्ेषण से पतव 
र्तव है टक ्मॉ्कैप फंड 
पोट्टफोट््ो कव करीब 83 फीसिी 
टह्सव 750 अगणी सूरीब्धि शे्रों 
में ्गव हुआ है। 

मुख् ्मॉ्कैप सेगमेंट (251 
से 750 रैंक के बीर के शे्र) में 
कु् पोट्टफोट््ो आवंटन कव 
करीब 63 फीसिी टह्सव है जबटक 
751 से 1000 रैंक क ेशे्रों में 
इनकव आवंटन करीब 7 फीसिी है। 
इसके अ्ववव पोट्टफोट््ो कव 
करीब 20 फीसिी टह्सव ् वज्च और 
टमडकैप शे्रों में आवंटटत है। 

करीब 6 फीसिी रवटश नकिी और 
ऋण सवधनों में तर्तव पबंधन के 

ट्ए रखी गई है। िटक्वनूस 
पोट्टफोट््ो के बववजूि टपछ्े 
पवंर वष्षों में ्मॉ्कैप कंपटन्ों कव 
िव्रव कवफी बढ़ ग्व है। टनर्े 
मवक्केट कैप वग्च की कंपटन्ों ने 
औसत मवक्केट कैप में सबसे तेज 
बढ़ोतरी िज्च की है। 

जून 2020 और जून 2025 के 
बीर मवक्केट कैप के आधवर पर 
251वें ्थवन पर रहे शे्रों के 
मूल्वंकन में करीब 4.4 गुनव वृट्धि 
िेखी गई जबटक 500वें और 
750वें ्थवन पर रहे शे्र कमशः 
6.1 गुनव और 7.3 गुनव बढ़े।  

पूण्च रूप से िेखव जवए तो 251वें 
्थवन पर मौजूि शे्र कव बवजवर 
पूंजीकरण जून 2020 के करीब 
6,936 करोड रुप्े से बढ़कर जून 
2025 में करीब 30,627 करोड 
रुप्े पर पहुंर ग्व। इसी अवटध में 
500वें ्थवन पर मौजूि शे्र कव 
बवजवर पूंजीकरण करीब 1,695 
करोड रुप्े से बढ़कर करीब 
10,299 करोड रुप्े हो ग्व, 
जबटक 750वें ्थवन पर मौजूि 
शे्र कव बवजवर पूंजीकरण करीब 
666 करोड रुप्े से बढ़ते हुए 
्गभग 4,873 करोड रुप्े तक 
जव पहुंरव।  

अध््न से पतव र्तव है टक 
्मॉ्कैप फंड कई टवटशषट केतों 
तक पहुंर पिवन करते हैं, जो ्वज्च 

और टमडकैप फंडों में कवफी हि 
तक है ही नहीं। एबेटसव, टबजनेस 
सटव्चसेज और मीटड्व एवं 
मनोरंजन जैसे सेकटरों कव मुख् 
रूप से ्मॉ्कैप कंपटन्वं ही 
पटतटनटधतव करती हैं।  

वेंरुरव के टनिेशक जुजेर 
गवबजीवव्व ने कहव, एसोटसएशन 
ऑफ म्ुरुअ् फंड्स इन इंटड्व 

(एएमएफआई) के वग्गीकरण के 
अनुसवर फंड मैनेजरों के ट्ए कई 
ऐसे शे्र, टजनहें ्वज्च ्व टमडकैप 
मवनव जवतव ह,ै वव्तव में ्मॉ्कैप 
शे्र होते हैं। उिवहरणों में 
सीडीएसए्, टज्ेट, एनबीसीसी, 
पीएनबी हवउटसंग, वॉकहवट्ट, ई्ट 
इंटड्व होटलस, ऐंज् वन और 
टवटव केटमकलस शवटम् हैं। 

इनफी के नतीजों, वृ द्धि अनु्ान से आईटी ् ें च्क 
ओरकेल फाइनैं  नशयल में 5.7 फीसदी, टके मनहदंा में 5.16 प्रनतशत की तजेी आई 

अग्रणी 1,000 से नीचे वालों से स्ॉलकैप फंडों की दूरी 
इन शयेरों में समॉलकैप फडंों क ेकोष का महज 2 फीसदी ह ैननवशे 

क्य ह ैफडंों के िडेयि पि 
सबस ेजयादा खिीद ेऔि बचे ेगए शयेि 
कपंनी                            शदु्ध वनिेश   कंपनी       वनकासी 
                                    किोड़ रु.                किोड़ रु.   
आईसीआईसीआई प ूएएमसी      6,000   इन्ोवसस  -8,500 
इटंिगलोब एविएशन                 5,800   िेदािं         -1,600 
कसिगी                                 5,600   बिाि ् ाइ. -1,500 
आईसीआईसीआई बैंक             4,300   लयूवपन       -1,300 
मीशो                                  3,600   वड्सन      -1,100 
सोत : नुवामा  
नोट :नििबंि में म्रुअुल फडंों की तिफ ि ेहएु ननवशे औि ननकािी क ेआकंड़े।  

नुवामा ऑलटरनेटटव ऐंड कववंटटटेटटव ररसर्च के एक टवश्ेषण से पतव 
र्व है टक टिसंबर में िेसी म्ुरुअ् फंडों (एमएफ) ने भवरत की घरे्ू 
वृट्धि की थीम से जुडे शे्रों को पसंि टक्व और वैशशवक झुकवव वव्े 
शे्रों में टनवेश घटव टि्व। मवह के िौरवन सबसे ज्विव खरीिे गए शे्रों 
में आईसीआईसीआई पूडेंटश्् एएमसी, इंटरग्ोब एटवएशन, श्वगी, 
आईसीआईसीआई बैंक और मीशो शवटम् रहे। नकिी जुटवने के ट्ए 
फंड मैनेजरों ने इनफोटसस, वेिवंत और ल्ूटपन जैसे शे्रों में अपनी 
टह्सेिवरी घटवई। बवजवर के जवनकवरों कव कहनव है टक म्ुरुअ् फंडों ने 
आईसीआईसीआई पूडेंटश्् एएमसी के आईपीओ में आवेिन टक्व 
थव और ट्श्टंग के बवि भी शे्र में आकवमक खरीिवरी जवरी रखी।  

म्ुरुअ् फंडों ने श्वगी के पवत सं्थवगत टन्ोजन (क्ूआईपी) 
और मीशो के आईपीओ में भी टह्सव ट््व। टवश्ेषकों कव मवननव   है टक 
श्वगी की बेहतर ्ूटनट इकनॉटमकस और फूड टडट्वरी में उसकी 
अगणी श्थटत से उसके शे्र की िोबवरव रेटटंग की संभववनव है। मीशो को 
गवमीण और मझो्े और छोटे शहरों के बवजवरों में खपत में वृट्धि कव ् वभ 
उठवने के िवंव के रूप में िेखव जव रहव है।  सुंिर सेतुरवमन

बढ़त वाले देसी शेयरों की ओर 
मयुचुअल फंडों के कदम 

  रिलय्ंस इंडस्ीज लललमटेड

मलू्यकंन कय मयमलय  
सगेमेंट                  वित्त िर्ष 27 में परिचालन लाभ         पवि शेयि  
                                               किोड़ रुपये               रुपये 
िले स ेक ेवमकलस                               63,900               354 
अपस्ीम ऑयल ऐंड गसै                       12,800                 66 
सगंविि खदुिा                                   28,000               497 
अनय                                                11,100                 98 
वडविटल सिेाए                                 73,800               655 
नय ूएनि्जी                                         75,000                 111 
कलु                                                       -               1781 
इक्िटी िैलय ूमाइनस शदु्ध कि्ष                                     1,700 
(लव्षिि कीमि)                                                                 
आंकड़े : अनुमाननत   सोत : निसटमैनटक रििर्च



DELHI - SUNDAY - JANUARY 18, 2026 *12 Pages 12 Volume 5. Number 17

www.thehindubusinessline.com/portfolio BlPortfolio Blportfolio BL Por

thehindu businessline.

bl.portfolio
Report card.

How the US

economy, markets
fared in the first

year of Trump 2.0

BIG STORY P2

Amid equity churn, select debt funds find winners
BEATING THE ODDS. US Treasury focused funds and medium duration schemes shine

bl. research
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for Shadowfax

Technologies'
public issue?

TAKING STOCK P5

RNI No.  UPE

INVESTMENT FOCUS.

Neuland Laboratories:

Accumulate on dips

Sai Prabhakar Yadavalli
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turn
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invested

maturities
27

year

However, despite
Treasury fund returns ap-
pearing superior to Indian
gilts, a large part of the out-guts, a targe part or the out

pee depreciation.

returns range for domestic

gilt driven fund

1-year return range for
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st one year

INNERS

G-Secs
decline i

vields while

easury  vields w
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This led to relatively 1
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funds.
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declines happened in
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with 3-year

G-Secs witnessing a 55 basis
decline, while the 1-

G-Sec's  yield dropped 92
basis points.

As a result.
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from
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ant maturity. and
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cent returns over the same
period.
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g duration funds
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DGCA slaps *22 cr fine on IndiGo over disruptions
Rohi

India

Civil Aviatio

imposed financial per

Indid
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compliance with the

(FDTL
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a
under the IndiGo Systemic
Reform Assurance

(ISRAS).
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The remainng

iasatd
ard-level oversigh
months. DGCA
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nadequat
flight operations

was issued to the Accountable
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rent responsibilities.

flight operations and creration

source

warn

tion

follows an inquiry co
by a four-member committee

constituted by the D

diCo morted the cn
diGo reported the can

2,507 tlights and

1,852 flights bet
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tion of  operations, inadequate
ulatory preparedness, deh
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oversight and onera-
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ved that the airline failedtthe

to maintain adequate opera
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पंजाब एण्ड सिंध
(भारत सरकार का उपक्रम)

१ੴ मो  ਵਾਹਿਗੁਰੂ सी की हउवि

बैंक Punjab & Sind Bank
(A Govt. of India Undertaking)

Where service is a way of life
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Total
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19 58% Growth (270 bps)
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viewed Un-audited Financial results for the Quarter/ Nine Months ended 31st December, 2025
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Rs. 594 Cr.

Quarter ended
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30.09.2025

Year ended
31.12.2024 31.03.2025

31.12.2024
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Govt allows

export of 5 lt

wheat products

Prabhudatta M

New Delhi

Ahead of the next wheat har-

vesting season, which starts
from April, India's Directorate

General of Foreign Trade
(DGFT) has allowed 5 lakh

tonnes of wheat products for
export, partially lifting a
imposed in 2022

However, the m
help the diaspora
maida, and sooji
mestic brands they can

identify,  experts said.
The DGFT order said that

the the export authori
(permit) issued by it will
subiect to the modalities noti-

fied vide public  notice

The Food Ministry

November 2025 had forwar-

DGFT seeking export of wheat

products, suggesting that it
products, suggesting that it

Read  more  p12
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Jump in provisions
drag ICICI Bank
net down

Our Rureau

Mumbal

ICICI Bank reported a 4 per

cent year-on-year decline in
standalone net profit for the

third quarter at 11,318
crore, weighed down by a

sharp rise in provisions. The
bank's  bottom line was hit by
an additional standard asset

1,283 crore

ein line with RBI d

related to a portfolio of
ricultural

s.  Net profit in the year-
quarter stood at 11,792

lowing its annual su-
pervisory  review for FY2

the RBI directed the bank to

create the provision on an
apricultural credit portfolio

20000-25000 cror

where the loan terms were
found to be not fully compli
tound to be not fully compli-

Details p12

HDFC Bank Q3

PAT up 12% at

18,654 crore

Neville Tata entry
delayed as board
meet deferred

Net Profit

Shukla
Piyush Shu

Country's largest private
sector lender HDFC Bank on

Saturday reported 12 per
cent year-on-year (y-o-y)
rise in net profit for the
quarter ended December at
€18,654 crore, led by robust
growth in core and other in-

lender's overall
osits r cent y-

to 28.60 lakh crore, while

Our Bureausureau

A crucial board meet
Tata Trusts, scheduled fo
Saturday to consider the ap

ment of Neville Tata to

the board of Sir Ratan Tata

ncelled

deferred, sources

avail-
able people fa-

dvances were up 10 per cent miliar wit

at ¥29.46 lakh crore.  In  a  post Neville Tata's appoint-

CRA

0.47

Ref

113688

691065

N/A

arning interaction

the bank's management said
the lender aims to bring

down credit-deposit (CD) ra

tio to historical level of
around 90 per cent over a
period of  time from over 100
per cent as on December
end. but did not provide spe-
end, but did not provide spe-

pected to be
taken up at the next board
meeting. likely later this
month or carly next month

the sources added.  The post-

ponement delays Neville
Tata's induction into the
board of the second maior

trust within the Tata Trusts
umbrella

(Y-o-Y Basis)

Date:  17.01.2026

N/A

bons, 2015. Thet

is not  ye

irectors

Ravi Mehra Swarup Kumar Saha
EXECUTIVE DIRECTOR
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